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למשפטניםהשתלמותקרן

קופתשלמצבהעלההנהלהסקירת

לשנהפעולותיהותוצאותהגמל

ביוםשנסתיימה

 202Sבדצמבר 31
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הגמלקופתשלכללייםמאפיינים . 1

כלליתיאורא.

המשפטניםואיגודישראלמדינתביוקיבוציהסכםבעקבותהוקמהאשרלמשפטניםהשתלמותקרןתינההקרן . 1א.

שבהסתדרות.

מ. 11בעלמשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקרן . 2א.

הקרן.בתקנוןלאמורבכפוףשכירים/דיולעורכימיועדתהקרן . 3א.

 520028861-00000000000292-0292-000הקופה:קדו . 4א.

לשכירים.ענפיתהשתלמותכקרןאושרההקרן . 5א.

מניותבעליב.

המניותסוגהמניותבעל

ישראלמדינת

המשפטניםאגוד

 )**(יחידיםחמישה

הכרעהמניות + 1אהנהלהמניות

 1בהנהלהמניות

רגילותמניות

הצבעהבזכויותאחוז

50% )*( 

50% 
0% 

העבודה.כשרשמכהןמיבידימוחזקתוהיאישראלמדינתי 11ענרכשההכרעה(*)מנית

ההשתלמות.קרןהקמתבמועדהמשפטניםאיגודראשינרשמוהמשפטנים/איגוד םשב)**(

הדוח.בשנתהמנהלתהחברהשלהאחזקותבמבנהמהותייםשינוייםחלולא

הגמלקופתשלההשקעהומסלוליהקמהמועדג.

 :להלןכמפורטהשקעה/מסלולישלושהמנהלתהקרן

הוראהניתנהאםאלאהעמית/הפקדותמלואמועבריםאליוכלליהשקעהמסלול- llכללי//משפטניםמסלול . 1

העמית.על-ידיאחרת

 120%עליעלהולא-75%מיפחתשלאבשיעורלמניותחשופיםיהיוהמסלולנכסי-מניות"משפטנים 11מסלול . 2

המסלול.מנכסי

ולא-75%מיפחתשלאבשיעורחובלאפיקיחשופיםיהיוהמסלולנכסי 11l-ח 11ואגאשראי"משפטניםמסלול . 3

המסלול.מנכסי 0%שלבשיעורתהיהלמניותוהחשיפההמסלול/מנכסי 120%עליעלה

הקמהמועדמסללו

-1971אוק
-2009ספט
-2009ספט

אישורמספר

292 
1454 
1455 

השקעהמסללויקדו

כללימסלול

מניותמסלול

 nואג,~אשראימסלול

520028861-00000000000292-0292-000 
520028861-00000000000292-1454-000 
520028861-00000000000292-1455-000 

הדיווחבתקופתיים mמהשינויים .ד

רכישות.אומכירותממיזוגים,הנובעיםהדיווחבשנתמהותייםשינוייםהיולאבקופה

הנוכחילשם 11מניותללאח 11אגמשפטנים 11משונההמסלולשם 2024ביולי 1
4 



ומטרתןההפרשותשיעוריה.

 :לפקודה)ה 3בסעיף(כהגדרתהמהמשכורת,בשיעורים-לשכיריםהשתלמותבקרן

 . 7.5%:עדמעבידהפרשות

 . 2.5%עד :עובדהפרשות

 , 1957ז- 11תשיקיבוצייםהסכמיםבחוקכמשמעותוהקיבוציבהסכםהנקוביםהשיעוריםעליעלולאשהשיעוריםובלבד

המעביד.מהפרשותמשלישיפחתולאהעובדוהפרשות

הקופהשלהיסדובמסמכישנעשושינויים .ו

הדוח.תקופתבמהלךהקרןשלהיסודבמסמכישינוייםהיולא
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הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

 :להלןכמפורטהינו , 2025בדצמבר 31ליוםבקופהמחשבונםלמשוךהעמיתיםרשאיםאותםהסכומיםשיעור

מסללו
סכומיםשיעור

נזילים

כללימסלול

מניותמסלול

ואג"חאשראימסלול

92.53% 

86.22% 

97.54% 

החיסכוןשלממצועחייםמשדב.

הינו , 2025בדצמבר 31ליוםנכוןשנים) 6עברו(טרםבקרןהבשילושטרםהעמיתיםחסכונותשלהממוצעהחייםמשן

 :להלןכמפורט

מסללו

כללימסלול

מניותמסלול

ואגווחאשראימסלול

חייםמשך

(שנים}ממצוע

1.93 

s :1ד 

1.25 

העמיתיםבמספרשינויג.

העמיתיםסוג

שכירים

סה''כ

עמיתיםחשבונותמספר

לתחילת
השנהלסוףהשנהנסגרוהשנהנפתחוהשנה

2,427 59 100 2,386 

2,427 59 100 2,386 

עמיתיםזכויותניתוח.ד

בדצמבר 31ליום

2025 2024 
נכסים,סךנכסים,סך

נטומספרנטומספר

ש"חבאלפיחשבונותש"חבאלפיחשבונות

 268,005 982 304,248 947פעיליםחשבונות

 160,697 1,445 195,437 1,439 )*(פעיליםלאחשבונות

 428,702 2,427 499,685 2,386כ 11סה
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ניהולדמיאודותמידע . 3

שנגבההניהולדמישיעורלתקנונה.בהתאם 2%עליעלהשלאמקסימאליבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

לחברה.שישבפועלההוצאותפיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתים

 :הואנטוהנכסיםשלהממוצעתהחודשיתליתרהביחסהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור

מסלול

כללימסלול

מניותמסלול

ח 11ואגאשראימסלול

שנתישיעור

0.42% 

0.42% 

0.42% 

ראהההוצאות,הרכבלפירוט . li!Jאלפי 585תינוהניהול,לדמינוסףבקופה,מהעמיתיםהנגבותהישירותההוצאותסך

הכספי.בדוח 11ישירותהוצאות 11 11ביאור

בקופההגדלויםהמעסיקיםחמשתאדוותמידעב.

לשנה
שנסתיימה

 31ביום
 202Sבדצמבר

עבורבפועלממוצעמהפקדותניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקיםחמשת

חמשתעבורבפועלממוצעמנכסיםניהולדמישיעור
(באחוזים)הגדוליםהמעסיקים

המעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףסך
ש"ח)(באלפיהגדולים

המעסיקיםחמשתעבורהמנוהליםהנכסיםשיעור
(באחוזים)נטונכסיםסךמתוךהגדולים

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםחשבונותמספר
הגדולים

המעסיקיםחמשתשלכוללעמיתיםחשבונותשיעור
(באחוזים)העמיתיםסךמתוןהגדולים

0.42% 

264,558 

53% 

1,228 

51% 
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השקעהמדיניותניתוח . 4

למדיניותבכפוףההשקעותועדתשלדעתהשיקולפיעליושקעוזהבמסלולהחוסכיםכספי-כללימשפטניםמסללו

ולרבותהתחיקתיההסדרפיעלובחו"ל,בארץלהשקעההמותרנכסבכלהחברהדירקטוריוןע"ישנקבעהההשקעות

להמרה,אג"חמניות,שלבנגזרותבמניות,בבנקים,פיקדונותמדורגות,קונצרניותאגווחישראל,ממשלתשלבאג"ח

התחיקתי.ההסדרפיעלהמותרותאחרותובהשקעותמקרקעיוהלוואות,

מנכסי 120%עליעלהולא 75%מ-יפחתשלאבשיעורלמניותחשופיםיהיוהמסלולנכסי-מניותמשפטניםמסללו

בתקנותשנקבעוולתנאיםלמגבלותבכפוףהמוסדיהגוףשלדעתושיקולעפ"ייושקעובמסלולהנכסיםיתרתהמסלול.

ההשקעה.

אגווחפיקדונות, :ובחווולבארץהבאיםלנכסיםחשופיםיהיוהמסלולנכסיזהבמסלולואג'וח-אשראימשפטניםמסללו

הלוואותממשלות,אותאגידיםשהנפיקומסחריים,וני"עהמרה,רכיבהכוללותאגווחלרבותסחירותושאינןסחירות

חוב,באפיקימושקעיםנכסיהןמירבאשרסלוקרנותהשקעהקרנותולפרטיים,לתאגידיםשהועמדוסחירותשאינן

השקעהבאמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכסי 120%עליעלהולא-75%מיפחתשלאחשיפהבשיעור

נאמנותבקרנותסל,בקרנותאופציות),וכתביאופציותעתידיים,חוזים(לרבותבנגזריםהשקעהבאמצעותוהןבמישרין

בתנאיתהיהבחובמתמחותהשקעהבקרנותהשקעה 2024ביולי 1מיוםהחלבחוב.המתמחותהשקעהובקרנות

הדיולהוראותבכפוףתושקעהנכסיםיתרת . 75%מיפחתלאלחובהחשיפהשיעורשלהן,ההשקעהלמדיניותשבהתאם

חשופהלהיותעשויהזהבמסלולהשקעההמסלול.מנכסי 120%עליעלהלאבמסלולהכוללהחשיפהששיעורובתנאי

מטבע"לסיכוני

 http, 11keren . 1נ 1ishpatanim.c<).ilהאינטרנטבאתרמפורטתהקופהשלההשקעותמדיניות

ההשקעותבסעיפימהותייםלשינוייםניתוחב.

כללימסללו
חיוביתמתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 15.36%שלגידולחל 2025בשנת

פירוטלהלןח. 11שמ•-16.6כשלנטו ,שליליתומצבירה 18.40%שלבשיעור
 :המסלולנכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעור

בדצמבר 31

2025 2024 

נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסהווכ

36.47% 37.37% 

1.41% 1.18% 

17.29% 23.78% 

43.38% 33.61% 

98.55% 95.94% 
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מניותמסללו
מתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 116.23%שלגידולחל 2025בשנת

להלןח. 11ש 1מ-3.3כשלנטוחיובית,ומצבירה 31.31%שלבשיעורחיובית
 :המסלולנכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעורפירוט

בדצמבר 31

202S 2024 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותסה"כ

0.00% 1.06% 

0.00% 0.00% 

33.67% 48.00% 

63.78% 46.71% 

97.45% 95.77% 

ואג"חאשראימסללו
חיוביתמתשואהנובעהגידולהמסלול.בנכסי 10.83%שלגידולחל 2025בשנת

פירוטלהלןח~ 11ש 1מ-0.2כשלנטו Iשליליתומצבירה 11.57%שלבשיעור
 :המסלולנכסיסךמתוךהמרכזייםההשקעהאפיקיסכומישיעור

בדצמבר 31

202S 2024 
נכסיםסךמתךושיעור

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכ 11סה

73.53% 

0.00% 

0.00% 

22.37% 

87.14% 

0.00% 

1.04% 

10.74% 

95.90% ; ; ;98.92% 

9 



s . סיכוניםניהול

תאגי.דעסקידוחראההקופה,שלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח . 1ב.

כללימסללו

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סהווכ

נטונכסים{
שווחבאלפי

448,631 

476 

5,226 

30,373 

4841706 

מניותמסלול

ובשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמחוומ

שנהמעלמחוומ

אחרים

סהווכ

נטונכסים{

שווחבאלפי

11,360 

7 

111367 

ואגווחאשראימסלול

(בשנים)נזילות

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמחוומ

שנהמעלמח"מ

אחרים

סהווכ

נטונכסים{

שווחבאלפי

3,617 

(5) 

31612 

למשיכההניתניםהעמיתיםזכויותהיקףסךלביןוהסחיריםהנזיליםהנכסיםסךשביוהיחס . 2ב.

במסלול-98%,ומניותבמסלול 86%כללי,במסלול 93%חיכוהדוחלמועדנכוןלמשיכההניתנותהעמיתיםזכויותסך

ואגווח.אשראי

במסלול-103%ומניותבמסלול 116%הכללי,במסלולנטומהנכסים-100%כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים

ואגווח.אשראי

עמיתים.כספימשיכתבשלנזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

לעיל..א 2סעיףראההגמלקופתעמיתישלנזילותלסיכון .. 3ב.

10 



-~~iז\ 1 ~

מטבעוסיכוימדדסיכוני . 1ג.

 2025בדצמבר 31ליוםכללימסללו

צמודלא

למדדבהצמדה
המחירים

לצרכן
אוחוץבמטבע

הכלסךאליובהצמדה

אלפיש"ח

נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

הכלסך

321,461 74,401 88,844 484,706 

41,267 (41,470) (203) 

362,728 74,401 47,374 484,503 

 2025בדצמבר 31ליוםמניותמסללו

למדדבהצמדה
אוחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ש"חאלפי

 11,367 2,471 8,896נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 11,367 2,471 8,896הכלסך

 2025בדצמבר 31ליוםואג"חאשראימסללו

למדדבהצמדה
אוחוץבמטבעהמחירים

הכלסךאליובהצמדהלצרכןצמודלא

ש"חאלפי

 3,612 294 1,041 2,277נטוהגמל,קופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנכסיחשיפה
דלתאבמונחינגזריםמכשירים

 3,612 294 1,041 2,277הכלסך

11 



ריביתסיכון . 2ג.

 :הגמלקופתממסלוליאחדכלשלהתשואהעלהריביתבשיעורשינוישלהשפעה

 2023בדצמבר 31ליום

בשיעורלשינוירגישותניתוח
הריבית

כללימסלול

מניותמסלול

ואג"חאשראימסלול

-1% +1% 

םיזוחא

1.56% -1.43% 

0.00% 0.00% 

4.22% -3.75% 

12 



הרנייםבנגכשיריםהשקעותעבורמשקלענפיחשיפה  . 3ג.

כללימסלול

 2025בדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

כ 11מסהשיעור הכלסך ול 1בחו סחירלא היתרמניות - 125א 11ת
ש''חאלפי

7.26% 8,377 - - פיננסייםשירותים 5,694 2,683

18.22% 21,002 2,983 - - בנקים 18,019

8.91% 10,269 - - - ביטוח 10,269

6.51% 7,508 - 4 - נירמז 7,504

7.87% 9,072 - - - ושירותיםמסחר 9,071

7.75% 8,932 - - רבניהנדלייך 5,204 3,728

5.06% 5,835 - - תעשיה 3,727 2,108

1.91% 2,207 - - 2,207 - ראחזקרתהשקעות

נפטוחיפושיאנרגיה

0.23% 7,871 - - - רגז 7,871

29.44% 261 261 - - - אחר

טכנולוגיה 19,460 5,429 172 8,882 33,943

הכלסך 861819 161155 176 121126 1151276 100.00%
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מניותמסלול

 202Sבדצמבר 31ליום

במדדינסחרות במדדנסחרות

מסה"כשיעור הכלסך ל 11בחו סחירלא היתרמניות  12Sא 11ת

ש"חאלפי

6.00% 328 - - פיננסייםשרותים 285 43

10.96% 598 90 - - בנקים 508

10.77% 588 - - - ביטוח 588

2.68% 146 - - - ביומך 146

5.96% 328 3 - - ושירותיםמסחר 325

18.16% 991 - - ובניהנדל"ן 807 184

5.84% 318 - - תעשיה 212 106

השקעות

1.52% 83 - - 83 - ואחזקות

וחיפושיאנרגיה

5.86% 320 - - - וגזנפט 320

0.02% 1 - 1 - - אחר

טכנולוגיה 887 730 138 1,755 32.16%

100.00% S,4S5 231 1 11146 41078 הכלסך

14 



ואג"חאשראימסלול

 202Sבדצמבר 31ליום

במדדנסחרות

 12Sא 11ת
במדדינסחרות

מסה"כשיעורהכלסבבחו"לסחירלאהיתרמניות

ש"חאלפי

פיננסייםשרותים

ובניהנדל"ן

הכלסך

15 



אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת . 1ד.

כללימסללו

 202Sבדצמבר 31ליום

סה"כסחיריםשאינםסחירים

 n11שאלפי

 s 1771246ק 02 1711544בארץ
 91610 91610ל 11בחו

 S 186,856 , 702 181,154חובנכסיהכלסך

מניותמסלול

 202Sבדצמבר 31ליום

סה~~כסחיריםשאינםסחירים

ח 11שאלפי

 120 120בארץ
ל 11ו nב

 120 120חובנכסיהכלסך

ואגווחאשראימסללו

 2025בדצמבר 31ליום

סה~~כסחיריםשאינםסחירים

 n11שאלפי

 21656 0 21656בארץ
ל 11בחו

 21656 0 2,656חובנכסיהכלסך
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לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט . 2ד.

בארץחובנכסי ) 1 (

כללימסלול

 31ליום
 202Sבדצמבר

 )*(מקומידירוג

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

72,426 

43,160 

54,792 

1,166 

 S44,171בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות •

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

235 

5,226 

241 

 5,702בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 177,246בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה
fft. 

 + Aעד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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מניותמסלול

 31ליום
 202Sבדצמבר

 )*(מקומידירוג

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

120 

 120בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסח_יריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 120בארץחובנכסיהכלסך

 ii "פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A:דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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ואג"חאשראימסלול

 31ליום
 2025בדצמבר

 )*(מקומידירוג

ש"חאלפי

בארץסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

1,662 

476 

518 

 2,6S6בארץסחיריםחובנכסיהכלסך

בארץסחיריםשאינםחובנכסי

באוצרפקדונות 1מיועדותחובאגרות

בבנקיםןפקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
AA ומעלה

BBB עדA 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

בארץסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 2,656בארץחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A,דירוגלדוגמההטווחים,כלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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בחו"לחובנכסי ) 2 (

כללימסללו

 31ליום
 202Sבדצמבר

 )*(בינל"אדירוג
ש"חאלפי

בחווולסחיריםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

 :בדירוגאחריםחובונכסיקונצרניותחובאגרות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

51351 

427 

31832 

 9,610בחווולסחיריםחובנכסיהכלסך

בחונולסחיריםשאינםחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בבנקיםופקדונותקונצרניותחובאגרות

 :בדירוגפיננסייםובמוסדות
A ומעלה

BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

אחריםחובנכסי

ל 11בחוסחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

 9,670בחו"לחובנכסיהכלסך

פנימיבדירוגחובנכסימזה

 + Aעד- Aכולל A,דירוגלדוגמה 1הטווחיםכלאתבתוכוכוללדירוג לכ)*(
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מניותמסלול

בחו"ל.חובבנכסיהשקעהאיוזהבמסלול

ואג"חאשראימסללו

בחו"ל.חובבנכסיהשקעהאיוזהבמסלול

21 



ההוגןהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי . 3.ד

שיעוריבגינם.הצפוייםהמזומניםתזרימיאומדןהיווןבאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלההוגןהשווי

השונים.הנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםציטוטיהמספקתחברהידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריבית

כללימסלול

 202Sבדצמבר 31ליום
לפיסחירים'שאינםחובנכסי
באחוזיםדרוג:

AA ומעלה

A 
BBB 
 BBBמ-נמוך
מדורגלא

0.279% 

223.79% 

מניותומסללוואג''חאשראימסלול

סחירים.לאחובבנכסיהשקעהאיואלובמסלולים

zz 



סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיהחשיפהפירוט . 4.ד

כללימסללו

 202Sבדצמבר 31ליום

מסה"כשיעורסכום

ש"חאלפימשקענף

 0.05% 94פיננסייםשירותים

 0.94% 1ק 49בנקים

 5.71% 10,668ביטוח

 1.19% 2,224ביומך

טכנולוגיה

 2.67% 4,996ושירותיםמסחר

 32.96% 61,593ובניהנדל"ן

 0.58% 1,080תעשיה

 1.52% 2,841ואחזקותהשקעות

 9.96% 18,608וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

 5.66% 10,576אחר

 38.76% 72,427ממשלתיאג''ח

 186,8S6 100.00%הכלסך

מניותמסלול

 . 202Sבדצמבר 31ליום

מסה"כשיעורסכום

ש"חאלפימשקענף

פיננסייםשירותים

בנקים

ביטוח

ביומד

טכנולוגיה

ושירותיםמסחר

ובניהנדל"ן

תעשיה

ואחזקותהשקעות

וגזנפטוחיפושיהאנרגיה

אחר

 100.00% 120ממשלתי n11אג

 100.00% 120הכלסך
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ואג''חאשראימסלול

 202Sבדצמבר 31ליום

מסה"כשיעור
סכום

שווחאלפי משקענף

פיננסייםשירותים 1 0.04%

בנקים 0 0.00%

ביטוח 33 1.24%

טכנולוגיה 0 0.00%

ושירותיםמסחר 73 2.75%

ובניהנךלוון 725 27.29%

תעשיה 21 0.79%

ואחזקותהשקעות 52 1.96%

וגזנפטוחיפושיהאנרגיה 89 3.35%

אחר 0 0.00%

ממשלתיאגייח 1,662 62.58%

100.00% 2,6S6 הכלסך

24 



גיאוגרפייםסיכונים ה.

כללימסלול

 202Sבדצמבר 31ליום

השקעותנדל"(קרנותתעודותחובאגרותחובאגרות
נגזריםכ 11סה

סה"כבמונחיחשיפהסלקרנותמניות אחרותלהשקעהנאמנותסלקונצרניותממשלתיות
דלתאמאזנית

-
ש"חאלפי

332,429 - 335,865 41,430 - - 13,287 - ישראל 72,426 102,352 102,974

148,953 - 145,557 12,639 - 6,815 111,935 - 12,213 - ארה"ב 5,351

832 - 832 - - - - - - 832 - בריטניה

 89- 89----- 89--ספרד

 330- 330------ 330-הולנד

797 797 - - 699 - - - 98 - אחר

1,236 1,236 1,236 - - - - - - - אירופה

גלובלי

- מקסיקו
---

484,706 - 484,706 SS,30S - 7,S14 222 , 12S - 276 , 11S 103,612 77,777 
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מניותמסלול

 2025בדצמבר 31ליום

השקעותנדל"ןקרנותתעודותחובאגרותחובאגרות
נגזריםסה"כ

סה"כבמונחיחשיפהסלקרנותמניות אחרותלהשקעהנאמנותסלקונצרניותממשלתיות
דלתאמאזנית

-
ש"חאלפי

 6,325- 6,325 482-- 461- 5,262- 120ישראל

5,034 5,034 - - - 4,845 - 189 - - ארה"ב

5 5 - - - - - 5 - - בריטניה

 3- 3--- 3----אחר
-

11,367 - 11,367 482 - - 5,309 - 5,456 - 120 
--

ואג"חאשראימסללו

 2025בדצמבר 31ליום

השקעותנדל"ןקרנותתעודותחובאגרותחובאגרות
נגזריםסה"כ

כ 11סהבמונחיחשיפהסלקרנותמניות
אחרותלהשקעהנאמנותסלקונצרניותממשלתיות

דלתאמאזנית

-- -
ש"חאלפי

3,148 3,148 148 - - 344 - - ישראל 1,662 994

464 464 - - - 464 - - - - ארה"ב
--

3,612 - 3,612 148 - - 808 - - 994 1,662 
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הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמי .ו

פגומותמשיטותכתוצאהלהפסד"סיכוןהבנקים-עלהמפקחע"יכהגדרתותפעולי,סיכוןעםלהתמודדבמטרה . 1ו.

ניהולהבנקים-עלהמפקח(הוראות 11נאותיםפנימייםובקרהבידוקתהליכיוהיעדראנושטעויותנתונים,לעיבוד

ולתהליכילמערכותבנוסף(מלוום),המתפעלהגוףידיעליושמוסיכונים)-ניהולבנושא 7199 ) 2 (תקיןבנקאי

לפעילותייעודייםבקרהתהליכיתוכנה,איכותאבטחתמערכותהקופות-ומבקריהקופותע"יהמופעליםהביקורת

לתפעולן.שהוכשרוועובדיםחריגות,ולאיתוראסורהפעילותשללמניעהמחשב,מערכותע"ישנתמכיםההשקעות

שלהכספייםלדוחות 16בביאורנכלללהן,צדתינהשהקופהוקיימות,במידהמהותיותמשפטיותתביעותפירוט . 2ו.

הקופה.

הקופה.שלהכספייםלדוחות 16בביאורנכללוקיימים,במידהמעבידיםחובותפירוט . 3ו.

 :טיבםפיעלהסיכוןגו,רמי . 4 .ו

 Vריביתסיכוןמאקרןסיכוני

 Vמניותסיכון

 Vאשראימרווחיסיכון

 Vאינפלציהסיכון

 Vמטנוחסיכון

 Vענפיתריכוזיותענפייםסיכונים

 Vגיאוגרפיתריכוזיותסיכונים
גרפייםגיאו

 Vסיכונים
לקופהמיוחדים
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דעתובחוותליבותשומתאתאליהםהפנההגמלקופתשלהחשבוןשרואהנושאים . 6

ספציפיים.לנושאיםדעתובחוותליבותשומתאתהפנהלאהקופהשלהחשבוןרואה
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הכספיהדיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןודוחהצהרות

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןדוח

וקיומהלקביעתהאחראית ) 11הקופה 11 :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשל Iהדירקטוריוןבפיקוח Iההנהלה

סבירהמידהלספקכדיתוכננההקופהשלהפנימיתהבקרהמערכת .כספידיווחעלנאותהפנימיתבקרהשל

כספייםדוחותשלנאותהוהצגההכנהלגביהלת jהמהחברהשלולהנהלהלדירקטוריוןביטחוןשל

בטיבתלותללאההון.שוקעלהממונהוהוראותבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהמפורסמים

חינךאלומערכותכינקבעאםגםלפיכךמובנות.מגבלותישהפנימיתהבקרהמערכותלכל ,שלהןהתכנוןרמת

 .כספידוחשלולהצגהלעריכהבהתייחסבלבדבטחוןשלסבירהמידתלספקיכולותהןאפקטיביות

מבוצעותעסקאותכילהבטיחהמיועדתמקיפהבקרותמערכתמקיימתהדירקטוריוןבפיקוחההנהלה

בפיקוחההנהלהבנוסף,מהימנים.החשבונאייםוהרישומיםמוגנים,הנכסיםההנהלה,להרשאותבהתאם

ביצוע, ) monitor (ומנטריםאפקטיבייםוהתקשורתהמידעשערוצילהבטיחכדיצעדיםנוקטתהדירקטוריון

פנימית.בקרהנהליביצועלרבות

דיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרהאפקטיביותאתהעריכההדירקטוריוןבפיקוחהמנהלתהחברההנהלת

 Committee ofה-שלהפנימיתהבקרהבמודלשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2025בדצמבר 31ליוםכספי

) Sponsoring Organizations of the Treadway Commission (COSO . ההנהלה ,זוהערכהעלבהתבסס

אפקטיבית.חינהכספידיווחעלהקופהשלהפנימיתהבקרה , 2025בדצמבר 31ליוםכי believes) (מאמינה

הישיבהיו"ר

ל 11מנכ

כספיםמנהל

~/ 

----~---4גורדוז•צחקדירקטור
 ~סלעתמירד 11עו

-:zz --
סוויריראובןח 11רו

 2026במרץ, 26הדוחות:אישורתאריך
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 ) Certificationהצהרה(

 :כימצהירסלע,תמיר Iאני

 .) 11הדוח 11 :(להלן 2025לשנת ) 11הקופה 11 :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מטעיםיהיולא ,מצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור Iבושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלןבפרטהמנהלתבחברהאחריםדייעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 ;הדוחשלההכנהתקופת

המיועדתכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכןהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

 .ההוןשוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום Iהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו .ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן- ;לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכם Iלעבד Iלרשוםהמנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשר Iכספידיווח

וכן- ;לקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

 .לקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

 .דיוכלפיעל Iאחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 ?- 2026במרץ, 26
סלעתמירתאריך
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30 



 ) Certificationהצהרה(

 :כימצהירסוויר,יראובןאני,

 :(להלןלמשפטניםהשתלמותקרןשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

 :(להלן zozsלשנת ) 11הקופה 11

 11הדוח 11

(. 

z . עובדהשלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח /ידיעתיעל.בהתבסס

מטעיםיהיולא Iמצגיםאותםנכללובהןהנסיבותלאור Iבושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותית

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחס

הבחינותמכלנאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,

לגביונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוי

המיועדיםכאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

במהלךבפרטהמנהלתבחברהאחריםיייעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיח

 iהדוחשלההכנהתקופת

המיועדת Iכספידיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו Iכספידיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

בהתאםערוכיםהכספייםשהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספק

ההון.שוקעלהממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכללי

לגבימסקנותינואתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

 ;הערכתנועלבהתבססבדוחהמכוסההתקופהלתום Iהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביות

וכן-

הרביעיברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו .ד

החברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיע

וכן- iלקופההנוגעכספידיווחעלהמנהלת

ולוועדתלדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

הבקרהלגביביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורת

 :כספידיווחעלהפנימית

עלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

עלולדווחלסכםלעב,דלרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווח

וכן- iלקופההנוגעכספימידע

שישאחריםעובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביומהותיתביןתרמית,כלב.

לקופה.הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהם

 .דיוכלפיעל Iאחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראיו

 סי-........
 2026במרץ, 26

סוויריראובןרו"חתאריך
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למשפטניםהשתלמותקרןשללענ,יתיםהמבקריםהחשבוןרואידוח

בדברוחסכוןב,טוחההון,שוקעלה.ממונהלהוראותבהתאם

כספידיווחעלפנינ(יתבקרה

 31ליום ) 11הקךן 11 :(להלןשפטנים iלכהשתלכזותקרןשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו

שפורסמהפנימיתבקרהשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניסעלבהתבסס 12025גדצכזגר

 :(להלן Committee of Sponsoring Organizations of theז readway Cornmissioה-חעליך;

COS011 "(. 1בעלכ{שפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןi }להלןכ), 

אתולהערכתםכספידיווחעלאפקטיביתפניכ<יתבקרהלקיוםאחראים ) 11המנהלת!'החברה

הבקרהבדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללתכספי~דיווחעלפנימיתבקרהשלהאפקטיגיות

שלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנו .הנ;צורףכספידיווחעלהפנימית

בוקורתכו.עלבהתבססהקרן

 ) PCAOB) Pub!ic Company Accounting Oversight Boardה-לתקניבהתאםביקורתנואתערכנו

חשבוןרואילשכתידיעלאומ.צואשרכספ,ידיווחעלפנימ<תבקרהשלכיקרותבדבר ,נ; 11בארה

סבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעההביקורתאתלחככןמאיתנוגזרש,אלהתקניםפיעלבישראל·.

הקרן.שלכספידיווחעלאפקטיביתפנינ<יתבקרה lחנוהותיותהגחינותמכלקוימה/אםשלביטחון

חולשהשקיימתהסיכוןהערכתכספ,ידיווחעלפניכ<ית:בקרהלגביהבנההשגתכללהביקורתנו

הסיכוןעלבהתבסספנינ<יתבקרהשלוהתפעולהתככרןאפקטיביותשלוהער.כהבחינהוכןמהותית,

סבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנואחריםכהליםביצועגםכללהביקורתנו .שהוערך

 .דעתנולחוותנאותבסיסמספקתשביקורתנו

לגביביטחוןשלסבירהמידהלס.פקויועד i::הת.הלוןתינהשל:הקרןכספידיווחעלפנימיתבקרה

חשבונאותלכלליבהתאםחיצוניותלכזטרותכספייםדוחותשלוההכנהכספידיווחשלהמהימנות

בקרההאוצר.בכושרדוחסכוןביטוחההון,שוקעלהממונהלהוראותובהתאםבישראלמקובלים

לניהולמתייחסים } 1 { :אשרוכהליםמדיניות!'}ותםאת.כוללתהקרןשלכספידיווחעלפנימית

נכסישלוההעברותהעסקאותאתנאותובאופןבמזריקשקפרת iנסביר,בפירוטאשרןושוכנות

ככדרשנרשכזותשעסקאותביטחוןשלסבירהמודה· Pנ;ספקי ) 2 (נ;רשותה)הוצאתם(לרבותהקרן

להוראותובהתאםבישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםכספייםדוחותהכנתלאפשרכדי

הקרןשלכספיםוהוצאתכספיםושקבלתהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחהחוו~שוקעלהמנןונה

מידהכ(ספקים ) 3 (-ן ;המנהלתהחברהשלוההנהלההדירקטוריוןלהרשאותבהתאםרקנעשים

נ(רשות)תוצאה(לרבותהעברהאדשימושרכישה(שלבכוו.עדגילויאומניעהלגביביטחוןשלסבירה

הכספיים.הדוחותעלמהותיתהשפעהלהםלהיותש<כולה iהקרךנכסישלנכורשוםבלתי



 11חש:נוזא•ת' 1ש 1 1א 1ט 1ב , 11דנסק 1ר 1ג
 6425404תל-אביב , 4מרמזרקרrך'וב 1

 6120401ב 1ת.ל~אב , 20516ת.ד.ם: 1ךמכתבמע:ן

 03-6856685פקס: 03-6852520טל:

GORODENSKY, • BITRAN & Co. c.P.A. (lsr.J 

4 Marmorek St" Tel-Av.iv 6425404 
tv1a!llחg address: P.O.B. 20516, Tel-Aviv 6120401 

TEL: 972-3-6852525 FAX: 972-3-6856685 

g o b i _ c p .a @ i ח t e r . ח e t . i וE-MAIL: 

כ{וטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספידינוחעלפנימיתבקרההמובנות,כזגבלותיה;בשל

לסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת Iכןכמו

אוהכודיניותשלהקיוםשמידתאובנסיבותשינוייםבגללמתאימותלבלתיכנה iנךהפשגק.ר"דת.

לרעה.תשתנההנהלים

כספידיווחעלאפקטיגיתפניכזיתבקרההמהותיות,הבחינותכ<כלקיימה,(ךכ{נהלתהחברהןלדענךנו

בקרהשלהכ,שולבתבמסגרתשנקבעוובים 1קריטרעלבהתבסס 2025בדצמבר 31ליוםהקרןשל

 . cosoידיעלשפןרסכוהית 1פניכ

 31ליוםהקרןשלהכספייםהדוחותאתבי-שראל;מקובליםביקורתלתקניבהתאם.גםביקרנו

דעתחרותכלל , 2026בכווץ 26מיוםשלנווהדוחתאריךבאותךשהסתיימתולשנה 2025ברצכובר

כספיים.דוחותאותםעלמסויגתבלתי

 1רבבכבוד 2026 1רץ tב:נ 26

רשות~ ןאריJ:.1ב'~·י pגורודנס
,חןבוןרד



למשפטניםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 202Sבדצמבר 31ליום



למשפטניםהשתלמותקרן

כספייםדוחות

 202Sבדצמבר 31ליום

הענייניםתוכן

המבקריםהחשבוןרואידוח

עמוד

36 

 37הכספיהמצבעלדוח

 38מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

 39והוצאותהכנסותדוח

 40מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

 41העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 42מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

 43-57הכספייםלדוחותבאורים



 (.GORODENSKY, BITRAN & Co. c.P.A. {fsr 11ש:נ nא• uושות' Bבמטראן rnךוךנסק lג

4 rv1armorek St" זeו-Aviv 6425404 6.425404 ב 1 ב.א-לת קר1מרמ 4, בזחר
Mailiחg address: P.0.8. 20516, Tel-AViv 612.0401 6120401 ב בא-לת1 .ד.ת 20516, ,ם 1 בתכמל Jעtנ
TEL: 972-3-6852525 FAX: 972-3~6856685 03-6856685 : סקפ ;לט 03-6852525

E-MAIL: gobi_cpa@inter.net.il 

לעמיתיםתלויהבלתוהמבקרהחשבוןרואהדוח

לנושפטניטהשתלמות:קרושל

דעתחוות

החברהבניהול"הקרן") :(להלן 110למשפטכ.,השתלמותקרן 11שלהכספייםהדוחותאתביקרנו

המצבעלהדוחאתהכולליםהכונהלת")''החברה{להלן:בע''כולכנשפטניםהשתלמותקרןלניהול

בזכויותהשינוייםעלוהדוחותוההוצאותההכנסותעלהדוחותואת 2.025בדצr.:כבך 31ליוםהכספי

עיקרילרבותהכספיים,לדוחותהביאוריםוא:תנואריךבאותושהסתייכ<הלשנההעמיתים

החשבונאות.דיניות tהכ

המהותיות,הבחינותנוכלנאות,.באופןמשקפיםהקרןשלהמצורפיםהכספייםהדוחות 1לדעתנו

בזכריותוהשינוייםפעולותיהתוצאותואת 2025כדצמבר 31ליוםהקרןשלהכספיהמצבאת

 GAAP {בישראלמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםתאריךבאותושהסתיימהלשנההעמיתים

. Is1·aeli ( הנ{כבהוראותנקבעואשרתגו.לויודרישותJ בהתאםוחסכון,ביטוחההוהשוקרשותעלונה

(כלליםהכנסהמסובתקנות 2005ה- 11התשסגמ>ל,(קופותפיננסיםשירזתיסעלהפיקוחלחוק

 . 19 '-64ד 11חתשכגמל},קופותוניהוללאישור

דעתלחוותבסיס

רואיבתקנותשנקבעונךקניtכלרבותבישראל,מקובליםביקורתלתקניבה:תאםביקורתנואתערכנו

בפסקתנ{תוארותאלהתקניםפיעלחובותינו .-1973ג 11התשלתשכון),רואהשלפעולתו(דרךחשבון

בקרןתלוייםבלתיאנוזה.בדוחהכספייםהדוחותשללביקור:תהובנקרהחשבוןר·ואהחזנות

החשבוןרואהשלענייניםניגוד.וכוניעתתלותאיבענייובישראלהחלותהדיולהוראותבה:תאס

חשבון,רואילחוקבהתאםשלנדהאחרותהאתיקהחגבותאתקיינונוכן,כמדבישראל.המבקר

עלונוספיקותכאותותהןהושגואשרהביקורגרשראיותסבורים.אכןנוכוחוונךקכות , 19 ?-5ו 11תשט

 .דעתנולחוותבסיסלהוותבונת

בביקורתמפתחענייני

לתקשרם,היהשנדרשא·ותוקשרו,אשרהענייניםהםלהלןהמפורטיםבביקורתמפתחענייני

בביקורתביותרכושכועותייםהיוהכוקצועי,דעתנושיקוללפיואשר,המנהלתהחברהלדירקטוריון

או Iמתייחס ) 1 (אשרעניךכל Iהיתרבין Iכולליםאלהענייניםהשוטפת.לתקופה.הכספייםותותהד

היהלגביודעתנושיקול .) 2כוכןהכספייםבדוחות bמהותיילגילוייםאולסעיפיםלהתייחס,עשוי

חוותוגיבושביקורתנובכ{סגרתנוענהניתןאלהלענייניםבמיוחד.מורכבאוסובייקטיביכןאתגר,

דעתנוחוותאתנושנהאינו ,להלןאלהענייניםשלהתקשורבכללותם,הכספייםהדוחותעלד,עתנו

עלאואלהענייניםעלנפרדתדעת.חוותבאמצעותוכרתכיםאנוואיובכללותםהכספייםהדדחותעל

ב{תייחסיס.הסשאליהםהגילוייםאוהסעיפים



ן rחשב 1א 11שות' lב•טואן 11°דנסק 1ו 1ג

 o 4 5 2 4 6 4ב Iבא-לת , 4קר Iמרמ,ג n 1ר
 6120401ב 1תל-אג , 20516ת.ד.לrנכתנ•ם: J}Jמ

 03-6856685פקס: 03-685252,5 .סל:

GORODENSKY, BITRAN & Co. c.P.A. {Jsr.) 

4 M a r m o r e k S t . , T e 1- A v i v 6 4 2. 5 4 0 4 
Mailing address: P.O.B. 20516, Tel-Aviv 6120401 

TEL: 972-3-6852525 FAX: 972-3-6856685 
gob1_cpa@lחter.חet.il E-MAIL: 

עמיתיtכזכויותתהליך

עמיתיםזכויותנ;עךכתרעלחיצונית:נעןלעלהמבןסtומורכבתהליךחיכוהעמיתיםזכויות'תחליד

הכספיים.הדוחותעלהשלכותיהבהיבטרכת iמשחינה

ערכות iכביןוסגכרדןהקופהנכסישיערוךשלרכבכוותהליךעלנובוססתלע.כויתיt;כההתחייבותיתרת

סוקסבקרותעלהיתרביןהנןתבססתהחש.בונותהנהלתולמערכתהענ;יתיםלמערכתהנכסים

משמעותיות.

הענויתיםבזכויותהתנועה , I!j]אלפי 4991485חינה 2025בר iבזצכ 31ליוםהעכויתיםזכויותיתרת

העמיתים.בזכויותהשינוייםעלבדוחותכ,וצגת

בביקורת.כ;פתחכענייועמיתים~זכריותתהליךאתזיהינועליל,האבזורלאור

בביקורת'הנופתחלענייוכמענהשבוצעוהביקזרתנהלי

היישוםהתכנון,כוללעמיתים,זכויות'בגיןת 1ההתחייבלחישובהעבודהתהליכיאתבחנו

עלבקרותלרבותההתחייבות.לחישובהקשורותמסוייכוותבקרותשלהתפעוליתוהאפקטיביות

שלהאפקטיביותלרמתבהתאםאסr,ככתאותשלמדגמיותובדיקות.ערןבדיקותשלמות/בזיקות

הבקרות.

 :כולליםאלונחליםעמיתים,זכויותיתרתלבזיקתמבססיםנהליםביצענו

שוקרשותעלהנזפקחלהוראותבהתאםסחיריםוהבלתיהסחיריםהקרןככסישיערוךבדיקתא.

 .וחסכוןביטוחההון

בספריהיתרותלביןהעמיתים,במערכתהעמיתיםזכויותיתרותביוהיתרותשלמותבדוקתב.

לאוצרהחודשיבדוחהעמיתיםיתרתולביןהנכסיםרשינ<נרלביןהקופה/שלהחשבונותהנהלת

 . 2025לדצמבר

בספריהרישוםנוולעמיתיםויתרותחש.נחבמהלךהעמיתיםבזכויותהתנועותשלמותבזיקתג.

הזכויות.למערכתבהתאםהקרן

שוקעלהממונהלהוראותהכספויםבדוחותהעמיתיםבזכויותהשינוייםדוח.עלהצגתהתאמת ;ד

וחסכון.ביטוחההון

הקרןנכסיושיערוךעכ<יתיםזכווו:תלתהליךבקשר 2025לשננרשרותלשכתדוחונרבחינתה.

 .הקרןשלההשקעותל i'Jומנהוגןנ{כנרווחהקךןן.כזמ.זופעל

סחירותובלתיפיננסיות-סחירותהשקעות

ביטוחההוןשוקרשותוהוראותהנחיותעלזiכ{בןססןךכב jjתהליךהיכרבקרןההשקעותתהליך

ביצועשלבהיבטההוןשוקרשותשלהרגולציהבהוראותענוידהחובתכוללהתהליךוחסכון.

דיווחיםשלהס,שוטףודיווחשונותהשקעהכמגבלותעמי'דההיתר'ביוושערוכן,ההשקעות

עבוידהחיצוני,השקעותבנונהלשינוושציות!סיכונים~ניהולהתאגידי,של 1הנ<געללממונים

השקעותובקרתתפעולהשקעות,וועדתקירםהדירקטוריוןלהחלטותבהתאםההשקעותבכ<זיניות

רעוד.



שבזן n 2רנא vת lש lטראן 0ב , nדנסק 111ג

 6 4 2 6 4 0 4ב Iבא-לת ; 4קר . 1מרמב Iזןר
 61 204:סן.ב 1תל-אב , 20 ·$ 16ת,.דלמכתבים.: 1מע
 6856685-'03פקס: 03-6851:525טל:

GORODENSK~ BITRAN & Co. C.P.A. {isr.} 

4 Marmorek St., Tel-Aviv 6425404 
Mailing addre.ss: P.0.8. 20516, Tel-Aviv 6120401 

TEL: 972-3-6852525 FAX: 972-3-6856685 
gobi_cpa@ir;וter.n~t.il E-MAIL: 

ההתאנוהוסנכרוןהקרןנכסישיעורךשלכזורכבתהליךע.למבוססתהפיננסיותההשקעותיתרת

החשבונותהנהלתוכזערכתהעמיתיםזכויות.כנערכתהנכסים,מערכתהשונות'תנוערכזתביו

משמעונריות.סוקסבקרותעלהינךרביןומתבססת

יתרתעלוהגילויים ill!אלפי 499,685חינה 2025גדצמבר 3גליוםהפי.גכסירתההשקעותיתרת

לדוחות.הכספיים. 4-7בביאוריםכןןצגיםההשקעות

בביקורת.מפתחכענייופיננסיו:ת,;ךשקעןתתהליךאתזיהינולעיל,האמורלאור

בביקורתהןנפתחל.עניייכמענהשבוצ.עוהבי.קורתנהלי

והאפקטיביותהרישום Iהתכנוןכזללה,פ<ננסיות,ההשקעותלחישובהעבודהתהליכיאתבתנו

בדיקותעלבקרות :לרכותהנ'ולההשקעותלחישובהקשורותמסויימותבקרותשלהתפעולית

הבקרות.שלהאפקטיביותלרמתבתתאםאסמכתאותשלמדגמיותובדוקותערךבדיקותקידם,

 :כולליםאלונהליםהפיננסיות,ההשקעותשיעורךלבדיקתמבססיםנהליםביצענו

שוקרשותעלהכ<פקחלהוראותבהתאםסחוריtכוהבלתיהטתיריםהקרןנכסישיערוךבדוקתא.

וחסכון.ביטוחההון

הקרן.שלשדנותמועדותפררטוקולוםקר<אתב.

הנהלתספריהיתרותלכיוהנכסים,ברשיכ<ותהנכסיםיתרותביוהיתרותשלמותבזיקתג.

 . 2025לדצכוברלאוצרהחודשיבדוחהענ{יתיםיתרתלנוןהקרןשלהחשבונות

לתקינותם.אישורומתןהקופותל wהנכסיםרשימותבדיקתד.

ממתפעלהקרןנכסיושיערוךההשקעותלתהליךבקשר 2025לשנתשרותלשכתדוחותבחינתה.

 .הקרןשלההשקעותונזנ{נהלהוגןמנכרווחחקרו~

הכספייםלדוחותוההגהלההדירקטוריוןשלחובות

לכלליבהתאםהכספייםהדוחות'שלה nנאוולהצגהלהכנהאחראיrכוההנהלההדירקטוריון

עלהממונהבהוראותנקבעואשרהגילויודרישות ) 1st·aeli GAAP (בישראלמקובליםחשבונאות

גנכ)ל,כקופותפיננסיםשירותיםעלהפיקוחלחוקבהתאם Iוחסכוןגיטוחההון,שוקרשות

הםוכך . 1964 ~~ך iהתשכגמ)ל,קופותוניהוללאישורכללים jהכנסהס iנוכתקנות 2005 .ה- 11התשס

הכנתלאפשרכננתעלוההנהלההדירקטוריוןלקביעתבהתאםהנחוצההפנימיתלבקרהאחראים

בטעות,אובנררנ<יתץ;tכקורהביומהותית,מוטעיתהצגהללאכספייםדוחות

הכס;:~ייםהדוחותשללביק,ורתהמבקרהחשבוןדואחחובות

הצגהכולליםאינםבכללותםהכספייםהדוחותכיביטחוןשלסבירהידה iכלהשיגהןשלנוה{כטרות

אתהכוללהכובקרהחשבוןרואהדוחולתתבטעות,אוית iבתרכש.מקורהביןמהותית,כ{דטננית

לכךערובהכנהרותאינההיאאך Iביטחוןשלגבוההרככההיא.ביטחוןשלסבירהמידה .דעתנוחוות

כוהותיתכווטעיתהצגהיד 1תכתגלחבישראלככקובליםביקזרתלתקני.בהתאםהנערכתשביקורת

אס,נוהותיותכחשבותותןנוטעותאותרכ!ית iכלכגזעיכולותת 1וטע 1נהצגותקיימת.היאכאשר



 i.1חשב 1א 1רת' lש l 1טוא 1ב , 1דנםק 1ו 1ג
 6425404תל-אבנב , 4מרמזרקב 1nר

 6120401תל-אב~ב , 20516ת.ד.ם: 1למכתב·מען

 03-6866685פקס: 03-68.52525טל::

GORODENSKY, BITRAN & Co. C.P.A. (lsr.) 

4 ~11armorek St., Tel-A\Jiv 64.25404 
Mai!ing address: P.O.B. 20516, Te!-A.viv 6120401 

TEL: 972-3-6852525 FAX: 972~3~6856685 
g o b i_ q p a @i ח t e r .. ח e t. i 1 E -M.A I L: 

שים iמשתנשלהכ,לכליותההחלטותעלישפיעושהןסבירבאופןלצפותניתןצטבר, iבנארבנפרד

אלו.כספייםדוחותבסיסעלהתקבלואשר

כ;קצועידעתשיקולפעיליtכ iנאנובישראל,ובליםנזקביקורתלכרקניבהתאםהמבוצעתבביקורת

 :אנו:ו.כוסףהביקורת.במהלךכ{קצועיתספקנותעלושו:מרים

שמקורהביןהכספיים,בזרחותמהותיתנזוטעיתלהצגההסיכוניםאתומעריכיםמזהים 0

ראיותומשיגיםסיכונים,לאותםבנ{ענהביקורתנוהליןכ{בצעיםמתכנכ<סבטעות,אובתרמי:ת"

ב{ןטעיתהצגהגילויאישלהסיכוןדעתנו.חרותאתלבססמנתעלוכנספיקותנאותותביקורת

הנובעתמהותיתמוטעיתהצגהגילויאישלtןסיכון (tיותרגבוהמת.רכ<יתהנובעתמהותית

אובזדוןשווא{צג J l ת((ן(כ{ Jהשמטותזיוף,בקנוניה,כרוכהלהיותעלולהתרמיתשכןבזטעות,

פנימית.בקרהשלעקיפה

כ{תאימיםביקורתנוהלילתכנןכזבתעללביקור:תהרלוונטיתהפנינזית.הבקרהשלהבנהמשיגים $

העניין.גכסי:בות

החשבונאייםהאומדניםשלסבירותםואתשיושמההחשבונאיתהנ<דינירתנאותותאתמעריכים 0

וההנהלה.הד<רקטוריוןידיעלנעשואשרהקשוריםוהגילויים

Q והאםהגילויים,לרבותהכספיים,הדוחותשלוהתוכןהמגנהבכללותה~ההצגהאתכנערי:כים

הצגההמשיגבאופןבבסיסםהעומדיםוהאירועיםהעסקאותאתמשקפיםהכספייםהדוחות

נאדתה.

הנזתוכנניםהביקורתועיתויההיקףאתהגגרר.,ביןוההנהלה,חדירק,טוריוועםמתקשריםאנו

קרהכזבהחשבוןשרואהפנימיתבבקרהשמעותיים iנליקוייםלרבות Iנןשנןערתייםביקורתוממצז-}י

הביקורת.במהלךמזהה

הרלוונטיותהאתיקהדרישותאתקיימנוכיהצהרהולהנהלהלדירקטוריוןמספקיםאנוכהכr.נן

באופןלהיחשב,שעשוייםאחריםוענייניםהקשריםכלאתאיתםבנתקשריםוכןתלותנו'לאיבכוגע'

איומים·לבטלמנתעלר iשיושכהגנהאמצ<נירלוונטי,וכאשר Iתלותנואיעלכr,נשפיעיססביר,

 .תלותנואיעל,כזזותים

אתקבענווההנהלההדירקטוריוןעם lלתקשרסהיהשכדרשאותוקשרו/אשרהענייניםמתוך

המפתחענייניהםולכןהשוטפתלתקופההכספייםהדוחותבביקורתבוותרהכזשמערתייםהעניינים

אוחוקהוראותאםאלא ,שלנוחכ{בקרהתשברןרואה,בדוחאלוענייניםמתאריםאנובביקדרת.

אותו.עניין.לג:ביחיצונייםלצדדיםגולוינזונעותרגולציה
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 03-6856685פקס: 03-6852526טל:

GORODENSKY, BITRAN & Co. C.P.A. (lsr;) 

4 Marmorek St" Tel-Aviv 6425404 
Mailing address: P.0.B, 20516, Tel·AVi'I 6120401 

TEL: 972-3-6852525 FAX: 972°3-6856685 
go bi _cpa@J חte r. חet, i 1 E-lv1AIL: 

קישורפסקת

 ,כספידיווחעלפניכויתבקרהשלביקורתבדברב 11בארה PCAOBה-לתקניבהתאם 1גtוביקרגו

ליוםהקרןשלכספיך,ךןחעלהפנימיתהבקרהאת.כ.ישראל,חשבוןרואילשכתיייעלשאומצןכפי

פנימיתבקרהשלהמשולבתבנזסגרתשנקבעוקריטריוניםעלבהתבסס , 2025בדצמבר 31

עלכ(סויגתבלתידעתחוותכלל 2026במרץ 26מיוםשלנווהדוח cosoידיעלישפורסכוה

הקרן.שלכ1:כפידיווחעלהפנימיתהבקרהאפקטיביות

 2026במרץ 26אביב,תל

רב,בכןוד

ושות'ראן י~.גורודנסקי
בון,ירו



למשפטניםהשתלמותקרן

הכספיהמצבעלדוח

שוטףרכוש

מזומניםושווימזומנים

חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

סחיריםחובנכסי

סחיריםשאינםחובנכסי

מניות

אחרותהשקעות

פיננסיותהשקעותכלסך

הנכסיםכלסך

זכותויתרותזכאים

העמיתיםזכויות

העמיתיםוזכויותההתחייבויתוכלסך

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

רבמצדב םויל 31
2024 2025 

ח"ש יפלא רואיב

5,949 Z0,015 
340 313 3 

156,084 183,930 4 
5,942 5,702 5 

74,452 120,732 6 
186,000 169,034 7 

-- 'i-22t478. -- 'i-79t398. 

'i-ZS,767 'i-99,726 

65 41 8 

'i-Z8,70Z 'i-99,685 

'i-ZS,767 'i-99,726 

 סי------. .ZOZ6 Lבמרץ 26

אישורתאריו

הכספייםהדוחות

תמירד 11עו

ל 11מנכ
סוויריראובן

כספיםמנהל

37 



למשפטניםהשתלמותקרן

מסלוליםלפיהכספיהמצבעלדוח

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואג"חמניותכלליואג"חמניותכללי

בדצמבר 31ליום

202S 2024 
שווחאלפיחדשיםשקלים

שוטףרכוש

 39 133 5,777 152 475 19,388מזומניםושווימזומנים
 1 1 338 ) 2 ( 7 308חובהויתרותחייבים

פיננסיותהשקעות

 2,840 153,244 2,656 120 181,154סחיריםחובנכסי
 5,942 5,702סחיריםשאינםחובנכסי

 34 1,770 72,648 5,456 115,276מניות
 350 3,353 182,297 808 5,309 162,917אחרותהשקעות

 _____ 465L049 __ . 10L885 ___ _ _ 3L464 _____ _ 414Ll31 --_ 5Ll23 -----_ 3L224 _פיננסיותהשקעותכלסך

 3,264 5,257 420,246 3,614 11,367 484,745הנכסיםכלסך

 5 60 2 39זכותויתרותזכאים

 3,259 5,257 420,186 3,612 11,367 484,706העמיתיםזכויות

 3,264 5 ! 257 420,246 3,614 11,367 484,745העמיתיםוזכויותההתחייבויותכלסך

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

38 
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והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

202S 2024 2023 
ש"חאלפיביאור

הכנסות

 1,003 ) 355 ( 103מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות,

 6,563 8,614 10,168סחיריםחובמנכסי
 443 298 298סחיריםשאינםחובמנכסי
 18,537 19,904 50,169ממניות

 23,411 26,733 18,718אחרותמהשקעות
 48,954 55,549 79,353מהשקעותההכנסותכלסך

 49 957 55,194 79,456ההכנסותכלסך

הוצאות

 1,766 1,854 1,931 9ניהולדמי
 684 595 585 10ישירותהוצאות
 373 355 245 13מסים

 2,823 2,804 2,761ההוצאותכלסך

 47,134 52,390 76,695לתקופההוצאותעלהכנסותעדוף

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוריםהמצורפיםהנאורים
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למשפטניםהשתלמותםק

מסלוליםלפיוהוצאותהכנסותדוח

מסלולמסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואג"חמניותכלליואגווחמניותכלליואגווחמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

202S 2024 2023 
שווחאלפיחדשיםשקלים

-----'--

הכנסות

------------------------------------------------------------------------------------------------------------ 8 1 994 3 ) 3 ( ) 355 ( 1 7 95מזומניםושוויממזומנים
 :מהשקעות

 126- 6,437 135- 8,479 165 1 10,002סחיריםחובמנכסי

 443-- 298-- 298סחיריםשאינםחובמנכסי

 95 18,442 5 441 19,458 15 1,473 48,681ממניות

 11 388 23,012 19 565 26,149 180 615 17,923אחרותמהשקעות

-------~ ]:-3----- 483 _--- 48,334------- 159 _----- 1,006--- 54,384------- 360 _----- 2,089--- 76,904מהשקעותההכנסותכלסך
 _ ______ 145 ________ 484--- 49,328 _-------~-~~- _____ 1,003 _--- 54,029 _______ 361 ______ 2,096 _--- 76,999ההכנסותכלסך

הוצאות

 20 11 1,735 15 19 1,820 14 31 1,886ניהולדמי

 1 4 679 1 4 590 1 5 579ישירותהוצאות

 4 369- 5 350- 4 241מסים

 21 19 2,783 16 28 2,760 15 40 2,706ההוצאותכלסך
-124------ 51,269-975---------346-- 2---- ~()-74,293-56----לתקופההוצאותעלהכנסותעדוף -----465- ---46,545r -------i46-

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

202S 2024 2023 

ש"חאלפי

 362,024 387,193 428,702השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

 29,098 27,891 26,579גמוליםמדמיתקבולים

 ) 22,055 ( ) 26,002 ( ) 18,785 (לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

 10 45 1,132השתלמותמקרנותהעברות

 2,364 1,348 2,915מסלוליםביוהעברות

מהקופהצבירההעברות

 ) 29,018 ( ) 12,815 ( ) 14,638 (גמללקופותהעברות

 ) 2,364 ( ) 1,348 ( ) 2,915 (מסלוליםביןהעברות

 ) 29,008 ( ) 12,770 ( ) 13,506 (נטוצבירה'העברות

 47,134 52,390 76,695והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעלהכנסותעודף

 387,193 428,702 499,685השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

41 



למשפטניםהשתלמותrש

מסלוליםלפיעמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוח

מסלול מסלול מסלול
משפטנים מסלול מסלול משפטנים מסלול מסלול משפטנים מסלול מסלול
אשראי משפטנים משפטנים אשראי משפטנים משפטנים אשראי משפטנים משפטנים

ואג"ח מניות כללי ואג"ח מניות כללי ואג"ח מניות כללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2024 202S 

ש"חאלפי חדשיםשקלים

השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות 420,186 5,257 3,259 380,427 3,219 3,547 356,468 2,097 3,459

-גמוליםמדמיתקבולים 25,592 743 244 27,087 515 289 28,419 342 337

) 400 ( ) 81 ( ) 21,574 ( ) 235 ( ) 190 ( ) 25,577 ( - - לעמיתיםתשלומים ) 18,785 (

לקופהצבירההעברות

10 - 32 13 - השתלמותמקרנותהעברות 72 1,060

1,357 926 81 - 1,288 60 265 2,650 - מסלוליםביוהעברות

מהקופהצבירההעברות

גמללקופותהעברות ) 14,250 ( ) 134 ( ) 254 ( ) 11,805 ( ) 522 ( ) 488 ( ) 27,768 ( ) 480 ( ) 770 (

) 560 ( ) 50 ( ) 1,754 ( - -מסלוליםביןהעברות ) 2,402 ( ) 265 ( ) 248 ( ) 1,288 ( ) 60 (
נטו /צבירההעברות ) 16,580 ( 3,311 ) 237 ( ) 13,020 ( 738 ) 488 ( ) 29,431 ( 396 27

-והוצאותהכנסותמדוחמועברלתקופההוצאותעלהכנסותעודף 74,293 2,056 346 51,269 975 146 46,545 465 124
השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות 484,706 11,367 3,612 420,186 5,257 3,259 380,427 3,219 3,547
= 

הכספיים.מהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2025בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

הקרןהמשפטנים.ואיגודישראלמדינתביןקיבוציהסכםבעקבות 1971אוקטוברבחודשממשלתיתכחברההרקמההקרן . 1

מכוחו.שניתנוולהוראותהממשלתיותהחברותלחרקכפופה

(עדמתפעלכגרףלקרןמשמשתמ 11בעופנסיהגמלמלסחברתהקרן.בתקנוןלאמורבכפוףשכירים,דיולעורכימיועדתהקרן

 .)מ 11בעהפועליםבנק 17.7.2019-

 :הכללילמסלולבנוסףהשקעהמסלולישניפועליםבקרן . 2

יעלהולא 75%מ-יפחתשלאבשיעורתהיההחשיפהלמניות.חשופיםיהירהמסלולנכסיבו , 11מנירת"משפטניםמסלול-האחד

ארנאמנותבקרנותסל,בתעודותבנגזרים,במישרין,השקעהבאמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפההמסלול.מנכסי 120%על

 ;השקעהבקרנות

נכסיברהנוכחי)לשם 11מנירתללאח 11אגמשפטנים 11משרנההמסלולשם 2024(ביולי 11ח 11ואגאשראימשפטנים 11מסלול-השני

רכיבהכוללותאג"חלרבותסחירותושאינןסחירותאג"חפיקדונות, :רבחר"לבארץהבאיםלנכסיםחשופיםיהירהמסלול

השקעהקרנותולפרטיים,לתאגידיםשהועמדוסחירותשאינןהלוואותממשלות,אותאגידיםשהנפיקומסחריים,וני"עהמרה,

המסלול.מנכסי 120%עליעלהולא-75%מיפחתשלאחשיפהבשיעורחרב,באפיקימושקעיםנכסיהןמירבאשרסלוקרנות

וכתביאופציותעתידיים,חוזים(לרבותבנגזריםהשקעהבאמצעותוהןבמישריןהשקעהבאמצעותתושגכאמורלנכסיםחשיפה

השקעהבקרנותהשקעה 2024ביולי 1מיוםהחלבחרב.המתמחרתהשקעהובקרנותנאמנותבקרנותסל,בקרנותאופציות),

תושקעהנכסיםיתרת . 75%מיפחתלאלחרבהחשיפהשיעורשלהן,ההשקעהלמדיניותשבהתאםבתנאיתהיהבחרבמתמחות

עשויהזהבמסלולהשקעההמסלול.מנכסי 120%עליעלהלאבמסלולהכוללהחשיפהששיעורובתנאיהדיולהוראותבכפוף

מטבע.לסיכוניחשופהלהיות

ידיעלאחרתהוראהניתנהאםאלאהעמית,הפקדותמלואיעברואליואשרמחדלברירתכמסלולמוגדרהכלליהמסלול

רעדתשלדעתהלשיקולובכפוףהדין,להוראותבכפוףשוניםמסוגיםלנכסיםחשופיםהמסלולנכסיבתקנון.כאמורהעמית,

ההשקעות.
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 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)כללי- 1באור

לכךובהמשךישראל,מדינתעלעזהמרצועתטרורמתקפתבעקבות 11ברזל"חרבותמלחמתפרצה 2023באוקטובר 7ביום . 3

 ,ההוןשוקיועלהישראליהמשקעלהמלחמההשפעותניכרו 2025-2024השניםבמהלךנוספות.בחזיתותגםלחימההתפתחה

התקופהבמהלךהוודאות.וחוסרהסיכוןברמותעלייהרקעעלהשקל,שלהחליפיןובשערהפיננסייםבשווקיםתנודתיותלרבות

היתר,ביולווה,אשראיראן,מולכלביא""עםמבצערקעעלנוספתהסלמההתרחשה , 2025יוניבחודשובפרטהאמורה,

במשק.הפעילותמגבלותשלזמניתובהחמרהבעורףמיוחדמצבעלבהכרזה

רקעעלהיתרביויות,ררחבהכלכליתלפעילותהדרגתיתחזרהחלה 2025שנתובתחילת 2024שנתשלהשנייההמחציתבמהלך

וכן , 2024נובמברבחודשלתוקףשנכנסההצפוניתבזירהאשהפסקתלרבותשונות,בזירותאשלהסדרה/הפסקותמהלכים

המשיךהישראליהמשקזאת,עם . 2025ינוארבחודשלתוקףשנכנסעזהברצועתחטופיםושחרוראשלהפסקתבשלביםהסכם

הלחימה.שלמחודשתלהחרפהובסיכוןוכלכלית,מדיניתביטחונית,באי-ודאותהמאופיינתבסביבהלפעול

אשראידירוגחברותידיעלהדירוגתחזיות;ןאוישראלמדינתשלהאשראידירוגיעודכנו 2025-2024השניםבמהלךבנוסף,

ההשקעותסביבתועלפיננסיים,נכסיםותמחורמימוןעלויותסיכון,פרמיותעלהיתר,ביןהשפיע,אשרבאופןבינלאומיות,

בכללותה.

הקופהחשיפתלצמצוםצעדיםונוקטתוהכלכליותהביטחוניותההתפתחויותאחרשוטףבאופןעוקבתהמנהלתהחברה

למועדעדהשקעות.ופיזורהולמתנזילותעלשמירההנכסים,תיקשלזהירניהוללרבותמקומי,ממשברהנובעיםלסיכונים

אוהכספיםמשיכותהיקפיעלהקופה,נכסיהרכבעלמהותיותהשלכותנרשמולא , 2025לשנתהכספייםהדוחותאישור

בשווקים.השוטפתלתנודתיותמעברהקופהבתשואותמהותיתפגיעהנרשמהולאהניודים,

לרבותהצור,ךלפיתפעוליות,התאמותביצועתוךשוטף,באופן 2025שנתבמהלךנמשכהוהקופההמנהלתהחברהפעילות

התפעוליתברציפותמהותיתפגיעהללאמילואים,שירותעקבתפקידיםבעלישלזמניתלהיעדרותוהיערכותמרחוקעבודה

לעמיתים.השירותובמתן

 1איראןלביןוישראלב 11ארהביןהאזוריתהמתיחותגברה 2026ינוארחודשבמהלך : ) 2026 (הדיווחתאריךלאחראירועים

ובהמשךהארי"),שאגת 11(מבצעאיראןנגדב 11וארהישראלשלמשותףצבאימבצעפתיחתעלדווח 2026פברוארחודשובסוף

הצפונית.הזירהלרבותנוספות,לזירותהלחימהוהתרחבהבעורףמיוחדמצב 1חירוםמצבהוכרזלכך

לנושאיםהיתר,ביוהתייחסות,תוךחירום,במתכונתלפעילותעברההמנהלתהחברהכאמור,החירוםלהיערכותבהמשך

הבאים,

ביצוע ;מימושויכולתנזילותרמותבחינת ;ומטבעותסקטוריםלשווקים,חשיפותניטורהגברת :וסיכוכיםהשקעותניהול

החל.והדיוההשקעהלמדיניותבהתאםאשראיסיכוניאחרמעקבוהמשך ;תנודתיותלתרחישיקיצוןבדיקות

מתןוהמשך ;ותשתיותמידעמערכותזמינותחיזוק ;כוח-אדםלגיבוייוהיערכותמרחוקעבודההרחבת :עסקיתורציפותתפעול

שיידרש.ככלחלופיים,באמצעיםלעמיתיםשירות

לפיכ,ךולהשלכותיהם.להתפתחותםבאשרודאותחוסרמייצריםעדייואלהאירועיםהכספיים,הדוחותאישורלמועדנכון

ועלהקופהפעילותעלאלואירועיםשלהמלאהההשפעהאתמהימןבאופןלהעריךהמנהלתהחברהשלביכולתהאיוזהבשלב

בדצמבר 31ליוםבמדידהמשתקפיםאינםככלל,אשר,הדיווחתאריךלאחרבאירועיםמדוברכימובהרבעתיד.תוצאותיה

2025 . 
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חשבונאיתמדיניות- 2באור

הגדרות

-אלהכספייםבדוחות
הקופההקרן~

המנהלתהחברה

המתפעלהגוף

הגמלקופותחוק

הכנסהמסתקנות

ההוןשוקרשות

הממונה

קשוריםצדדים

ענייובעלי

מדד

למשפטנים.השתלמותקרן-

בע"מ.למשפטניםהשתלמותקרןלניהולהחברה-

מ. 11בעופנסיהגמלמלסחברת 18.7.19-מ-החלמ. 11בעהפועליםבנק 17.7.19-עד-

 . 2005-ה 11התשסגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק-

 . 1964ד 11התשכגמ)ל,קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנות-

וחיסכון.ביטוחההון,שוקרשות-

וחיסכון.ביטוחההוןשוקרשותעלהממונה-

פיננסייםשירותיםעלהפיקוחובתקנותהכנסהמסבתקנות , IAS 24ב-כמשמעותם-

 . 2012ב- 11תשעמוסדיים),גופיםעלהחליםהשקעה(כלליגמ)ל(קופות

 . 2010ע, 11התששנתיים),כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתם-

לסטטיסטיקה.המרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-

המקובליםהחשבונאותלכלליובהתאםוחיסכוןביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחותא.

גמל.לקופותבישראל

נכסישוויכיקובעת-2009ט 11התשסנכסים),שווי(חישובגמ)ל(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנהב.

לעמיתהקופהרווחיזקיפתכידורשתהכנסה,מסלתקנותיי 41תקנהבמקבילעסקים.יוםמדייחושבהגמלקופות

קלנדרי.חודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצע

תינההעמיתיםלחשבונותשנזקפההתשואהלפיכ,ך . 2022בדצמבר 29היהבישראלהאחרוןהעסקיםיום , 2022בשנת

אינם 2022דוחשנתתוםועדזהממועדל 11בחוערךניירותושערימטבעהפרשי . 2022בדצמבר 29ביוםשחושבההתשואה

מהותיים.

כזוכההוגןמרווחעללהכריזהמכרזיםועדתהחליטה , 2014ספטמברבחודשההוןשוקרשותשפרסמהלמכתבבהתאםג.

זה,בשלבנפרדת.הודעהתצאהוגןמרווחשלהמעודכןהמודללהטמעתהזמניםלוחותעלכיבמכתבצוייו Iכןכמו .במכרז

תהיהוהאםסחיריםלאחובנכסישלההוגןהשוויעלבמתודולוגיההצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךהקרןביכולתאיו
כאמור.השפעה

הכספייםהדוחותהצגתבסיס.ד

ההוגן.לשוויםבהתאםנמדדיםאשרפיננסיים,מכשיריםלמעטעלות,בסיסעלערוכיםהקופהשלהכספייםהדוחות

מזומניםשוויה.

עדוהתקופהבבנקשהופקדוקצרלזמןפקדונותהיתר,ביוהכוללות,גבוההשנזילותןהשקעותנחשבותמזומניםכשווי
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למשפטניםהשתלמותקרן

 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- zבאור

בשעבוד.מוגבליםאינםואשרחודשיםשלושהעלעלתהלאבהםההשקעהבעתמימושםלמועד

סחיריםערדניירות .ו

הדיווח.למועדהאחרוןהעסקיםליוםבבורסהשפורסםהשערלפימוצגיםסחיריםערןניירות

בבורסההדיווח,לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביוםהער,ךלניירשנקבעהשערלפימוצגיםל 11בחוסחיריםערןניירות

הדיווח.בתאריךהאחרוןהעסקיםליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפינסחרהואבומוסדרבשוקאול 11בחו

לתאריךבישראלהאחרוןהעסקיםביוםהער,ךלניירשנקבעהפדיוןשערלפימוצגיםבנאמנותמשותפותלהשקעותקרנות

נסחר.הואבומוסדרבשוקאובבורסההדיווח,

השקעות.ועדתלהחלטתבהתאםמוצגיםהופסקבהםשהמסחרערןניירות

סחיריםבלתיערדניירות .ז

.1 

.2 

 :קונצרניותחובאגרות

 :הבאותמהחלופותאחתלפימוצגותוחיסכון'ביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותפיעל

 .במכרזהזוכההחברהע"ישנקבעהשערוךלמודלבהתאם •

המתקבלמהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכןאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •

 .לעילמהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעיל,מהחלופותאחתלפי

 :אחריםערדניירות

ח.

ט.

אחתשמתקבליםמוכר,פיננסימוסדשלאוהקרןשללדיווחיםבהתאםמוצגותהשקעהוקרנותסיכוןהוןקרנות

לפחות.לשנה

לעיל. 1זסעיףראהמובנים-מוצרים

והלוואותפקדונות

 .במכרזהזוכההחברהעל-ידישנקבעהשערוךלמודלבהתאםמוצגות-והלוואותפקדרנות

חוץמטבע

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורןמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות

הדיווח.ביוםהתקףתחליפיושערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

ובהוצאותבהכנסותהכרהי.

התהוותן.עםוהרצאותהכנסותבדוחנכללותהקרן,הוצאותוכןהאחרותהכספיותומהיתרותמהשקעותהכנסות

עמיתיםזכויותיא.

בהתאם .הענייןלפיתשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקרןוהעברותותשלומיםלקרןוהעברותהפקדות

 .שולמואונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכך
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2025בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

באומדניםשימושיב.

המשפיעיםובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

בפועלהתוצאותהדיווח.בתקופתוהרצאותהכנסותנתוניעלרכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעל

אלה.מאומדניםשרנותלהיותעשויות

הדולר:שלהחליפיןובשערלצרכןהמחיריםבמדדהשינוישיעורייג.

ב 11ארהדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלייתשערר

יזרע)(מדדלצרכןהמחיריםמדד(ירידת)עלייתשיעור

2025 

% 

-12.53 
2.36 

202'1, 

% 

0.55 
3.43 

2023 

% 

3.07 
3.34 

חובהויתרותחייבים- 3באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2025 202'1, 

ש"חאלפי

לקבלודיבידנדריבית

המנהלתהחברה

מראשהרצאות

אחרים

חובהויתרותחייביםהכלסך

255 

21 

1 

36 

305 

30 

5 

313 340 

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול

משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואגווחמניותכלליואגווחמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2025 202'1, 

שווחאלפיחדשיםשקלים

 1 1 303 2 1 252לקבלודיבידנדריבית

 ) 4 ( 25המנהלתהחברה

 30 1מראשהרצאות

 5 6 30אחרים

 1 1 338 ) 2 ( 7 308חרבהויתרותחייביםהכלסך
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למשפטניםהשתלמותקרן

 202Sבדצמבר 31ל~וםהכספייםלדוחותבאורים

סחיריםחובנכסי- 4באור

מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2025 2024 

ש"חאלפי

ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

____ 76,001 _____ 79,559 _ 

----80,083 _ _ __ 104,371 _ 

סחיריםבחןנכסיהכלסך

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלול
משפטנים

כללי

183,930 156,084 

לולמ
טנים dמש r ניות

מסלול
מסלולמשפטנים
משפטניםאשראי

כלליואג"ח

בדצמבר 31ליום

מסלול
משפטנים

מניות

מסלול
משפטנים

אשראי

ואג"ח

202~ 2024 

ש"חאלפי

ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות
להמרהניתנותשאינן

םישדחqילקש
____ 74,351 _ _ ____ 1,662 _ _ ______ izo _ _ ___ 77,777 _ ----- 1,650 _ 

סחיריםחובנכסיהכלסך

----- 1,190 _ ----78,893 _ 994 ---103,377 _ ------------- ------------- -------- ----

2,840 153,244 2,656 izo 181,154 
ו

סחיריםשאינםחובנכסי- 5באור

מאוחד:הרכב

בדצמבר 31ליום

2025 2024 

ש"חאלפי

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

235 

5,226 

241 

452 

5,092 

398 

5,702 5,942 
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למשפטניםהשתלמותקרן

 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואג"חמניותכלליואג"חמניותכללי

בדצמבר 31ליום

202S 2024 

ש"חאלפיחדשיםשקלים

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינן

לעמיתיםהלוואות

לאחריםהלוואות

סחיריםשאינםחובנכסיהכלסך

235 

5,226 

241 

452 

5,092 

398 

5,702 5,942 

מניות- 6באור

 :מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

202S 2024 

ש"חאלפי

סחירותמניות

סחירותלאמניות

מניותהכלסך

120,555 

177 

74,247 

205 

120,732 74,452 

 :מסלוליםלפיהרכבב.
מסלולמסלול

משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואגווחמניותכלליואגווחמניותכללי

בדצמבר 31ליום

202S 2024 

שווחאלפיחדשיםשקלים

 34 1,769 72,444 5,455 115,100סחירותמניות

 1 204 1 176סחירותלאמניות

 34 1,770 72,648 5,456 115,276מניותהכלסך
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למשפטניםהשתלמותקרו

 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

אחרותהשקעות- 7באור

 :מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2025 2024 

ש''חאלפי

סחירותאחרותהשקעות

סלקרנות

נאמנותקרנות

אופציות

131,339 

7,514 

148,039 

8,108 

32 

___ 156,179 ____ 138,853_ 

סחירותשאינןאחרותהשקעות

סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

נגזריםמכשירים

30,108 

73 

29,821 

---- 29,821 _ ---- 30,181 _ 

 186,000 169,034אחרותהשקעותהכלסך

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואג"חמניותכלליואג"חמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2025 2024 

ש"חאלפיחדשיםשקלים

סחירותאחרותהשקעות

 350 3,353 144,336 808 5,309 125,222סלקרנות

 8,108 7,514נאמנותקרנות

 32אופציות

_ 132,736 __ _ 5,309 -----808 152,476 _ 3,353 -----350 
---------------------------------------

סחירותשאינןאחרותהשקעות

 29,821 30,108סיכוןהוןוקרנותהשקעהקרנות

 73נגזריםמכשירים

_ 30,181 ----29,821 
------------- -------------·--------------------------------------

 350 3,353 182,297 808 5,309 162,917אחרותהשקעותהכלסך
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למשפטניםהשתלמותקרן

 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :נגזריםמכשיריםג.
 :הכספיהדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

מסלולמסלולמסלולמסלול
משפטניםמשפטניםמשפטניםמשפטנים

מניותכללימניותכללי

בדצמבר 31ליום

2025 2024 

ש"חאלפי

מניות

 (656) (54,705) (41,470)זרמטבע

זכותויתרותזכאים- 8באור

מאוחדהרכבא.

עתידייםחוזיםבגיןהתחייבויות

המנהלתהחברה

מוסדות

אחרים

זכותויתרותזכאיםהכלסך

בדצמבר 31ליום

2025 2024 

ש'וחאלפי

19 

36 

39 10 

z 

41 65 

מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמשפטנים

מניותכללי

מסלול
משפטנים

אשראי

ואג"ח

2025 

חדשיםשקלים

עתידייםחוזיםבגיןהתחייבויות

המנהלתהחברה

מוסדות

אחרים

39 

מסלול
מסלולמסלולמשפטנים
משפטניםמשפטניםאשראי

מניותכלליואגו'ח

בדצמבר 31ליום

2024 

שו'חאלפי

19 

31 

10 

z 

2 60 

5 

 5 39זכותויתרותזכאיםהכלסך
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2025בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ניהולדמי- 9באור

 :השקעהמסלולילפיהניהולדמיפירוטא.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2023 2024 202S 

ש"חאלפי

 1,735 1,820 1,886כללימשפטניםמסלול

 11 19 31מניותמשפטניםמסלול

 20 15 14מניותללאאג"חמשפטניםמסלול

 1,766 1,854 1,931סה"כ

 :מעמיתיםניהולדמישיעורב.

 :נכסיםמסךניהולדמי

הדיוהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

 :בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

כללימשפטניםמסלול

מניותמשפטניםמסלול

מניותללאאג"חמשפטניםמסלול

שהסתיימהלשנה
ביום

בדצמבר 31

202S 2024 2023 

% 

2.0 2.0 2.0 

0.42 0.45 0.47 

0.42 0.45 0.47 

0.42 0.45 0.47 
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למשפטניםהשתלמותקרן

 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

ישירותהצואות- 10באור

 :מאוחדהרכבא.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

202S 2024 2023 

ש"חאלפי

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגין

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

 *אחרותעמלות

השקעותניהולעמלותהכלסך

65 77 

4 

135 

19 

395 

118 

5 

2 
-------------

585 

364 

146 

2 

2 
------------· 

595 

353 

155 

22 

-------------
684 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

202S 2024 2023 

ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

השקעהבקרנותהשקעהבגיר

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

ממוצעתנכסיםיתרתמתךושיעור

0.01 0.02 0.04 

0.00 0.00 0.01 

0.08 

0.03 

0.00 

0.00 

0.09 

0.04 

0.00 

0.00 

0.09 

0.04 

0.01 

סחיריםלאערךבניירותהשקעהבגיןמתשלומיםנובע *
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למשפטניםהשתלמותnק

 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואג"חמניותכלליואג"חמניותכלליואג"חמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

202S 2024 2023 -
ש"חאלפיחדשיםשקלים

 1 2 132 1 2 74 1 2 62ערןניירותשלומכירהקניהעמלות

 19-- 4---ערןניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות
 353-- 364-- 395השקעהבקרנותהשקעהבגין

 2 153- 2 144- 3 115לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 22-- 2-- 5סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין
------------------------------------------------------------------------------·------------·------------·------------

 2-- 2אחרותעמלות
-

 1 4 679 1 4 590 1 5 579השקעותניהולעמלותהכלסך
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למשפטניםהשתלמותלנlו.

 202Sבדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

מסלולמסלולמסלול
משפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

ללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטניםללאאג"חמשפטניםמשפטנים
מניותמניותכללימניותמניותכללימניותמניותכללי

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

202S 2024 2023 

ממוצעתנכסיםיתרתמתוךשיעור

 0.03 0.06 0.04 0.04 0.04 0.02 0.02 0.03 0.01ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00-- 0.00ערךניירותשלשמירהדמיעמלות

 :חיצוניניהולעמלות

 0.00 0.00 0.10-- 0.09-- 0.09השקעהבקרנותהשקעהבגין

 0.00 0.06 0.04 0.00 0.06 0.04 0.01 0.03 0.03לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00סלקרנותבאמצעותבישראלבנכסיםהשקעהבגין

 0.00-- 0.00אחרותעמלות
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למשפטניםהשתל,נותקרן

 2025בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

השקעהמסלוליתשואות- 11באור

כללימשפטניםמסלול

מניותמשפטניםמסלול

מניותללאח 11אגמשפטניםמסלול

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 sל-ברוטו

שנים 2021 2022 2023 2024 2025

באחוזיםברוטונומינליתשנתיתתשואה

באחוזים

18.40 14.14 14.02 -7.70 12.26 9.81 

31.31 26.34 22.60 -17.45 20.36 15.11 

11.57 5.28 3.14 -5.15 2.70 3.37 

קשוריםוצדדיםענייובעליעםועסקאותיתרות- 12באור

קשוריםוצדדיםענייובעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

202S 2024 

ש"חאלפי

המנהלתהחברה

המנהלתהחברהבגיןמראשהוצאות

(36) 

---=-3-=-0 __ 1 

(6) 1 

ח. 11שאלפי 474עלעמדהקשורצדהמנהלת-לחברההשנהבמשךביותרהגבוההשוטפותוהתחייבויותחובנכסייתרת )*(

קשוריםוצדדיםענייובעליעםעסקאותב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

202S 2024 2023 

ש"חאלפי

 1,931המנהלתלחברהניהולדמי

1,931 

1,854 

1,854 

1,766 

1,766 

מסים- 13באור

 :מאוחדהרכבא.

בדצמבר 31ליום

2025 2024 2023 

ח 11שאלפי

 373 355 245בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס
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למשפטניםהשתלמותקרן

 2025בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

 :מסלוליםלפיהרכבב.

מסלולמסלול
משפטניםמשפטנים

מניותכללי

מסלול
משפטנים

אשראי

ואג"ח

202S 

מסלולמסלול
משפטנים.מסלולמסלולמשפטניםמסלולמסלול

אשראימשפטניםמשפטניםאשראימשפטניםמשפטנים

ואגווחמניותכלליואגווחמניותכללי

בדצמבר 31ליום

2024 2023 

שווחאלפיחדשיםשקלים

שנוכהמס

במקור

מנכסים

 4 369 5 350 4 241ל 11בחו

והתקשרויותתלויותהתחייבויות- 14באור

מעבידיםשלחובותבגיןבחוקשפורטובנסיבותהמנהלתהחברהעלהתחייבותמטיל 1958-ח 11התשיהשכרהגנתחוקא.

לקרן.כספיםהעברתידיעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהם

 .)ח 11שאלפי 397 2024- (ח 11שאלפי 438לכ-מסתכםהכללי~החשבריביתבתוספתהמעבידים/חובותאומדןהמאזןלתאריך

בהליכיםונוקטתהחובותיתרתאתלהסדירכדיבתהליכיםשוטףבאופןנוקטתהמשפטי~היועץבאמצעותהמנהלת/החברה

עובדיהם.בגיןהכספיםמעביריםאינםאשרמעסיקיםשלחובותגבייתלצורךמשפטיים

 .)ח 11שאלפי 31800- 2024 (ח 11שאלפי 11849בסךהשקעהבקרנותלהשקעותהתקשרההקרןב.
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